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1. Dynamiczne metody szacowania
optacalnosci projektow inwestycyjnych w
transporcie morskim - indeks zyskownosci
w obu interpretacjach (PI).

EWPTM dr Adam Salomon, Katedra Transportu i
Logistyki (WN UM w Gdyni)



Indeks zyskownosci (Profitability Index PI) —
interpretacja 1

PI jest SciSle powigzany z wartoScig biezaca netto (NPV) -
podczas gdy NPV stanowi zdyskontowane saldo pomiedzy
wptywami a kosztami (naktadami) projektu, to indeks
zyskownosci jest ilorazem sumy wylacznie dodatnich
zdyskontowanych przeptywow pienieznych netto
projektu przez wartos¢ bezwzgledna
zdyskontowanych poczatkowych nakltadow
inwestycyjnych (interpretacja 1).
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Indeks zyskownosci (Profitability Index PI) —
interpretacja 2

Pl jest ilorazem sumy wylacznie dodatnich
zdyskontowanych przeptywow pienieznych
netto projektu przez wartos¢ bezwzgledna
ujemnych zdyskontowanych przeptywow
pienieznych netto projektu (interpretacja 2).
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EwWPTM

P

* Interpretacja ekonomiczna metody
wskaznika (indeksu) zyskownosci mowi
nam, ile jednostek wartosci biezacej
dodatnich przepltywow pienieznych
netto przypada na jedna jednostke
wartosci biezacej nakladow
inwestycyjnych (interpretacja 1) lub na
jedna jednostke wartosci biezacej
ujemnych przeplywow pienieznych
netto (interpretacja 2).
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Kryterium decyzyjne dla indeksu zyskownosci (Pl)

jezeli PI > 1 to przedsiewziecie
inwestycyjne jest optacalne i mozna
je zaakceptowac;

jezeli PI = 1 to przedsiewziecie

inwestycyjne jest neutralne (ale
mozna je realizowac);

jezeli PI < 1 to przedsiewziecie
inwestycyjne jest nieoptacalne
i nalezy je odrzucic.
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Margines optacalnosci

* Wskaznik PI jest dobrym uzupeinieniem
metody NPV, gdyz niesie informacje o
marginesie optacalnosci - pokazuje, o ile
procent moga by¢ mniejsze zdyskontowane
dodatnie przeplywy pieniezne netto, aby
przedsiewziecie inwestycyjne bylo nadal
oplacalne.

* Marginesu optacalnosci nie mozna okreslic¢
dysponujac jedynie wartoscig NPV (przewaga
metody PI nad metodg NPV).
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Przyktad na PI

» Realizowany przez firme TRANS-PORT projekt
inwestycyjny (zakup barki uzywanej) wymaga
poniesienia nastepujgcych naktadow (dane
fikcyjne — uproszczone): 100 PLN w momencie
rozpoczecia inwestycji (rok 0), 50 PLN w roku
pierwszym i 50 PLN w roku drugim.

» Zdecydowac o optacalnosci tej inwestycji na
podstawie kryterium indeksow zyskownosci w
obu interpretacjach (PI), wiedzac m.in., ze:

— firma zamierza uzyska¢ wptywy w
wysokosci po 100 PLN rocznie w latach 2-5;

— stopa dyskontowa wynosi 18%.
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Rozwigzanie przyktadu na Pl

W arkuszu kalkulacyjnym.
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Dziekuje za uwage ...
... 1 zapraszam na kolejne wykilady ...
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